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１􀆰 投服中心诉上海海利生物技术股份有限公司决

议效力确认纠纷案

本案是投服中心首例以上市公司股东身份提起的股东

诉讼案件ꎬ 其胜诉标志着违反法律强制性规定的公司章程

反收购条款违法性首次得到了司法确认ꎬ 为解决反收购条

款的合法合规性提供了有效借鉴ꎬ 实现了证券领域反收购

约束司法救济的历史性突破ꎬ 填补了司法空白ꎮ
受 “宝万事件” 影响ꎬ 上市公司纷纷在其公司章程中

增加反收购条款ꎬ 如提高持股比例或设置持股期限限制股

东权利ꎬ 增设股东的披露义务ꎬ 增加公司收购特别决议、
设置超级多数条款ꎬ 限制董事结构调整ꎬ 赋予大股东特别

权利ꎬ 设置 “金色降落伞” 计划等ꎬ 该类反收购条款本身

是否违反 «公司法» 等相关法律法规不仅困扰着相关交易

的当事方ꎬ 更受到行业各方的密切关注ꎬ 资本市场也亟须

在司法层面明确该问题的合法合规性ꎮ
一、 案情简介

中证中小投资者服务中心有限责任公司 (以下简称

“投服中心” ) 在对上海海利生物技术股份有限公司 (以
下简称 “海利生物” ) 展开日常行权工作的过程中ꎬ 发现
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海利生物 «公司章程» 涉嫌违反 «公司法» 一百零二条第

二款关于股东 “董事提名权” 的规定ꎬ 对持有公司 ３％以

上股份的股东增加了连续持股 ９０ 天以上的时间限制ꎮ 投服

中心以股东身份于 ２０１７ 年 ４ 月 １８ 日通过邮件形式向海利

生物发送 «股东质询建议函» (以下简称 «建议函» )ꎬ
«建议函» 中认为海利生物 «公司章程» 第八十二条增加

持股 ９０ 日以上的条件ꎬ 不合理地限制了股东对董事候选人

的提名权ꎬ 违反了我国 «公司法» 及相关规定ꎬ 建议取消

此限制类条款ꎮ
２０１７ 年 ４ 月 ２４ 日ꎬ 海利生物回复投服中心认为增加

了连续持股 ９０ 天以上的条件ꎬ 未违反 «公司法» 及相关

规定ꎮ
鉴于海利生物拒不采纳投服中心的股东建议ꎬ 投服中

心依据 «公司法» 第二十二条的规定ꎬ 以海利生物股东的

名义向法院提起股东直接诉讼ꎮ
二、 诉讼方案

投服中心认为海利生物关于董事提名权的限制违反了

«公司法» 的相关条款ꎬ 理由: １􀆰 公司自治性规定不得严

于法定权利ꎻ ２􀆰 持股时间限定违反了公司法的强制性规

定ꎻ ３􀆰 持股时间限定限制和剥夺了股东选择公司管理者的

权利ꎻ ４􀆰 «公司章程» 第八十二条因违反法律规定而

无效ꎮ
依据现有 «公司法» 规定ꎬ 投服中心依据 «公司法»

第二十二条 “公司股东会或者股东大会、 董事会的决议内
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容违反法律、 行政法规的无效” 的规定请求奉贤区人民法

院确认被告上海海利生物技术股份有限公司于 ２０１５ 年 ６ 月

２９ 日作出的 ２０１５ 年第一次临时股东大会决议中有关 «公
司章程» 第八十二条第二款第 (一) 项内容无效ꎮ

三、 股东诉讼过程

２０１７ 年 ６ 月 ２６ 日ꎬ 上海市奉贤区人民法院受理了投

服中心起诉申请ꎮ 案件受理后ꎬ 法院依法适用普通程序ꎬ
组成合议庭ꎬ 于 ２０１７ 年 ８ 月 １６ 日至 ２０１７ 年 １２ 月 １５ 日进

行调解ꎬ 因调解未能达成一致意见ꎬ ２０１８ 年 ３ 月 ２１ 日公

开开庭进行了审理ꎮ ２０１８ 年 ４ 月 １８ 日ꎬ 法院出具判决书ꎬ
完全支持了投服中心作为原告的诉讼请求ꎮ

四、 案件评析

本案是首例反收购条款司法确认案件ꎬ 虽然上市公司

在公司章程中增加反收购条款的案例由来已久ꎬ 但长久以

来ꎬ 反收购条款的性质始终未在司法层面得到确认ꎮ
本案是投服中心首例股东诉讼案件ꎬ 投服中心发起股

东诉讼ꎬ 是基于投服中心上市公司股东身份发展而来ꎬ 从

支持诉讼中的 “幕后角色” 到股东诉讼的 “主角”ꎬ 变化

的不仅是案件中的不同身份ꎬ 更是从 “帮助受损害的中小

投资者追索赔偿” 向 “保护中小股东合法权益ꎬ 促使上市

公司依法完善公司治理” 的拓展ꎬ 更加体现了证券公益机

构通过各种渠道与途径ꎬ 最大程度地发挥证券公益机构投

资者服务职能ꎮ
本案也是投服中心行权业务与维权诉讼业务首次结
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合ꎬ 既丰富了行权方式ꎬ 也拓展了维权诉讼的范围ꎬ 通过

行使法律赋予股东的合法权利ꎬ 促使上市公司修改公司章

程中的不合理条款ꎬ 从而维护好中小投资者合法权益ꎮ

(供稿单位: 中证中小投资者服务中心)
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本书是在中国证监会各系统单位、 各派出机构提供材

料的基础上编辑而成ꎮ 在此ꎬ 我们特表示诚挚的感谢!

中国证监会投资者保护局

２０１９ 年 ５ 月
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